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MOTTO 

Berkawanlah dengan orang-orang yang lebih baik darimu. Pilihlah sahabat-

sahabat yang memiliki kepribadian darimu, maka kamu akan mencoba melakukan 

hal yang sama. 

~Warren Buffet~ 
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ABSTRAK 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji apakah terdapat pengaruh 

dari variabel bebas yaitu profitabilitas, leverage, kebijakan dividen, dan opini audit 

terhadap harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2017-2021. Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Populasi dalam 

penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

dan mengambil sampel penelitian tahun 2017-2021. Penelitian ini menggunakan 

teknik purposive sampling dengan total data sebanyak 45. Metode pengumpulan 

data adalah metode dokumentasi berupa laporan keuangan perusahaan perbankan 

yang terdaftar di BEI tahun 2017-2021. Penelitian ini menggunakan analisis regresi 

linier berganda untuk menguji pengaruh berbagai variabel bebas terhadap harga 

saham dengan program SPSS versi 23. Hasil penelitian ini menunjukkan hasil 

bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham, leverage berpengaruh 

terhadap harga saham, kebijakan dividen berpengaruh terhadap harga saham, dan 

opini audit berpengaruh terhadap harga saham. 

 

Kata kunci : Profitabilitas, Leverage, Kebijakan Dividen, Opini Audit, dan 

Harga Saham 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this research is to test whether there is influence from the 

independent variables namely profitability, leverage, dividend policy, and audit 

opinion on the stock prices of banking companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2017-2021. This type of research is quantitative research. The 

population in this study are banking companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange and taking research samples for 2017-2021. This study used a purposive 

sampling technique with a total of 45 data. The data collection method is a 

documentation method in the form of financial reports of banking companies listed 

on the IDX for 2017-2021. This study uses multiple linear regression analysis to 

examine the effect of various independent variables on stock prices with SPSS 

version 23. The results of this study show that profitability affects stock prices, 

leverage affects stock prices, dividend policy affects stock prices, and audit opinion 

effect on stock prices. 

 

Keywords : Profitability, Leverage, Dividend Policy, Audit Opinion, and Stock 

Price 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

 

Perbankan di Indonesia memiliki andil yang cukup penting didalam 

mendukung pertumbuhan ekonomi. Perbankan di Indonesia memiliki fungsi 

utama yaitu menghimpun dana dan menyalurkan dana ke masyarakat dalam 

berbagai bentuk produk. Pada dasarnya setiap perusahaan memiliki 

keinginan untuk terus tumbuh dan berkembang. Hal itu berlaku juga di 

perusahaan perbankan, yaitu dengan cara memperjualbelikan kepemilikan 

perusahaan yang lebih dikenal dengan saham di pasar modal. Pasar modal 

ialah tempat dimana bertemunya kedua belah pihak yaitu pihak yang 

mempunyai dana sebagai pembeli dan pihak yang membutuhkan dana 

sebagai penjual (Priana & Rm, 2017). 

Di pasar modal ada berbagai instrument investasi yang 

diperjualbelikan, salah satunya adalah saham. Saham merupakan alat 

perusahaan untuk mencari dana segar. Saham adalah salah satu pilihan 

investasi di pasar modal yang mempunyai sifat high return-high risk (Latif 

et al., 2021). Pada dasarnya harga saham yang ada dipasar modal 

dipengaruhi oleh permintaan investor yang mempunyai ekspektasi kepada 

perusahaan. Semakin bagus kinerja keuangan dari suatu perusahaan maka 

membuat ekspektasi investor semakin tinggi. Jika semakin tinggi harga 
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saham, maka investor akan semakin tertarik untuk menjual saham tersebut 

(Manurung et al., 2019), hal tersebut juga yang mempengaruhi harga saham 

yang fluktuatif. 

Saham adalah satu satu jenis instrumen investasi, umumnya 

masyarakat atau investor berinvestasi untuk memperoleh keuntungan baik 

dari keuntungan selisih harga jual beli saham (capital gain) ataupun 

keuntungan dari pembagian laba oleh perusahaan (dividend). Agar investor 

yakin bisa memperoleh keuntungan dari suatu perusahaan makan investor 

akan mempelajari segala informasi terkait dengan perusahaan yang 

umumnya terdapat pada laporan perusahaan. Laporan keuangan merupakan 

kumpulan data-data informasi kinerja keuangan perusahaan dalam periode 

waktu tertentu yang disajikan kepada pihak yang berkepentingan 

(Darmawan et al., 2019). 

Informasi dari laporan keuangan yang berguna bagi investor atau 

yang dapat menarik minat investor untuk membeli saham suatu perusahaan 

diantaranya adalah total aset yang dimiliki oleh perusahaan. Umumnya 

investor yakin jika perusahaan yang memiliki total aset yang besar berarti 

memiliki kemampuan mengasilkan laba yang besar juga, sehingga hal 

tersebut menjadi keuntungan bagi investor apabila perusahaan membagikan 

dividen atau dengan kemampuan menghasilkan laba yang besar akan 

menarik minat investor sehingga dengan semakin banyak investor yang  

berminat akan membuat harga saham naik, dan disaat harga saham naik 
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investor bisa mendapat keuntungan dengan menjual sahamnya (capital gain) 

(Simamora & Ompusunggu, 2022). 

Selain melihat dari total aset perusahaan, investor juga akan melihat 

total hutang yang digunakan oleh perusahaan untuk membiayai seluruh 

kegiatan operasinya. Untuk bisa mengetahui tingkat penggunaan hutang 

dalam kegiatan operasi, investor bisa melakukan analisis fundamental 

dengan membandingan data-data yang diperoleh dari laporan keuangan. 

Analisis fundamental yang dipakai untuk mengukur total hutang yang 

digunakan perusahaan dalam kegiatan operasinya adalah dengan 

menggunakan rasio debt to equity ratio (DER). Investor akan lebih berhati-

hati dengan perusahaan yang memiliki banyak hutang karena keuntungan 

yang diperoleh akan didahulukan untuk membayar hutangnya daripada 

memberikan dividen (Hidayaturrohim et al., 2021). 

Sebagian banyak data yang digunakan oleh investor dalam 

menganalisis suatu perusahaan berasal dari laporan keuangan. Oleh 

karenanya laporan yang digunakan harus handal dan bisa dipercaya. 

Laporan keuangan menjadi salah satu alat yang digunakan investor guna 

memperoleh informasi sebelum membuat keputusan investasi. Apabila 

informasi yang didapat dari laporan keuangan ingin berguna dengan baik, 

maka laporan yang disajikan harus memiliki kualitas yang baik. Laporan 

keuangan yang berkualitas akan menarik minat investor. Untuk menjaga 

laporan keuangan yang disusun dan diterbitkan oleh perusahaan merupakan 

laporan yang disusun sesuai ketentuan-ketentuan yang berlaku maka 
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diperlukan pihak independen untuk memeriksa laporan keuangan tersebut 

sebelum dipublikasi. Pihak independen tersebut adalah auditor yang 

berfungsi memeriksa dan menilai laporan keuangan perusahaan. Penilaian 

yang diberikan auditor berupa pendapat terhadap kewajaran penyajian suatu 

informasi-informasi yang terdapat didalam laporan keuangan 

(Hidayaturrohim et al., 2021). 

Penelitian ini diangkat karena terdapat permasalahan didalam harga 

saham pada perusahaan sektor perbankan yang selalu mengalami fluktuasi 

yang tidak wajar, seperti yang terjadi pada pertengahan tahun 2022 yang 

mana harga saham tiba-tiba anjlok signifikan pada perdagangan pasca libur 

panjang hari raya idul fitri 2022.  

 

 

 

Gambar 1. 1 Index 2020-2021 
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Berikut empat saham bank yang mengalami penurunan harga saham 

yang drastis, pertama saham Bank Mandiri (BMRI) yang ARB setelah 

anjlok 6.98% dan harga berada di Rp 8.325/unit. Di posisi kedua ada saham 

Bank Rakyat Indonesia (BBRI) yang juga mengalami ARB dan harganya 

drop 6,98% ke level Rp 4.530/unit. Di posisi ketiga ada  saham Bank Central 

Asia (BBCA) yang harganya terkoreksi 6,46% dan berada di Rp 7.600/unit. 

Di posisi keempat ada Bank Negara Indonesia (BBNI) yang harganya drop 

5,42% dan berada di Rp 8.725/unit (CNBC, 2022). Dari kasus diatas berarti 

bahwa tidak selalu harga saham perbankan stabil atau naik, bisa jadi tiba-

tiba harga saham perbankan turun drastis, sehingga dibutuhkan pendekatan 

untuk menganalisis harga saham dalam mengambil keputusan investasi 

untuk mengurangi resiko kerugian. Alasan penelitian ini memilih 

perusahaan sektor perbankan sebagai perusahaan yang diteliti karena 

Gambar 1. 2 Index 2021-2022 
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perusahaan perbankan adalah salah satu perusahaan yang memiliki 

fundamental yang baik dan memiliki prospek dimasa depan. 

Adapun hal lain yakni terjadi adanya  research gap yaitu hasil dari 

beberapa penelitian terdahulu menunjukkan bahwa terdapat perbedaan hasil 

penelitian pengaruh dari variable independent terhadap harga saham. Maka 

dari itu penulis ingin melakukan penelitian lebih lanjut untuk menemukan 

hasil yang relevan kepada pembaca. Hasil dari beberapa penelitian 

terdahulu menujukkan bahwa terdapat perbedaan pengaruh dari variable 

independent terhadap harga saham yang mengindikasikan adanya research 

gap sehingga perlu dilakukan penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh 

profitabilitas, leverage, kebijakan dividen, dan opini audit terhadap harga 

saham pada perusahaan perbankan. 

Penelitian tentang profitabilitas, leverage, kebijakan dividen, 

maupun opini audit terhadap harga saham telah banyak diteliti oleh peneliti-

peneliti terdahulu, tetapi dari penelitian-penelitian yang terdahulu masih 

terdapat ketidakkonsitenan antar variabel. Penelitian tentang rasio 

profitabilitas terhadap harga saham telah banyak dilakukan. Salah satunya 

oleh (Tarihoran, 2022) menyatakan bahwa ROA berpengaruh positif 

terhadap harga saham. Sedangkan hasil sebaliknya yang dilakukan oleh  

(Badriah & Zainuddin, 2021) yang menyatakan ROA memiliki pengaruh 

negatif terhadap harga saham. 
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Penelitian tentang pengaruh rasio leverage terhadap harga saham 

juga telah banyak dilakukan sebelumnya, contohnya oleh (Badriah & 

Zainuddin, 2021) menyatakan bahwa DER berpengaruh positif terhadap 

harga saham. Sedangkan hasil sebaliknya oleh (Priana & Rm, 2017) 

menyatakan bahwa DER berpengaruh negatif terhadap harga saham.  

Penelitian tentang pengaruh kebijakan dividen terhadap harga 

saham juga telah banyak dilakukan oleh peneliti sebelumnya, seperti oleh 

(Priana & Rm, 2017) bahwa DPR berpengaruh terhadap harga saham. Hasil 

sebaliknya oleh (Badriah & Zainuddin, 2021) menunjukkan hasil bahwa 

DPR tidak berpengaruh terhadap harga saham.  

Penelitian tentang pengaruh opini audit terhadap harga saham juga 

telah banyak diteliti sebelumnya, salah satunya yang dilakukan oleh 

(Hidayaturrohim et al., 2021) menunjukkan hasil bahwa opini auditor 

memiliki pengaruh positif terhadap harga saham. Sedangkan hasil 

sebaliknya oleh (Panjaitan & Hutabarat, 2022) menunjukkan hasil bahwa 

opini audit tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian dan membahas lebih dalam masalah tersebut sebagai 

rangka penyusunan skripsi. 
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B. Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas maka masalah-masalah yang 

akan diungkapkan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham pada 

perusahaan perbankan? 

2. Apakah Leverage berpengaruh terhadap harga saham pada perusahan 

perbankan? 

3. Apakah Kebijakan Dividen beperngaruh terhadap harga saham pada 

perusahaan perbankan? 

4. Apakah Opini Audit berpengaruh terhadap harga saham pada 

perusahaan perbankan? 

C. Tujuan Penelitian 

 

Sesuai dengan permasalahan yang ada diatas, maka tujuan dari 

penelitian kali ini adalah sebagaii berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap harga saham 

2. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap harga saham 

3. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap harga saham 

4. Untuk mengetahui pengaruh opini audit terhadap harga saham 
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D. Manfaat Penelitian 

 

Dari penelitian ini diharapkan memberikan manfaat sebagai berikut: 

a. Bagi Investor 

Hasil dari penelitian ini diharapkan bisa memberikan informasi guna 

menambah wawasan dan khasanah pengetahuan mengenai analisis rasio 

keuangan yang berguna dalam menyeleksi pilihan investasi. 

b. Bagi Perusahaan 

Diharapkan hasil dari penelitian ini bisa memberikan masukan 

kepada perusahaan agar lebih memaksimalkan kinerja keuangan dengan 

cara mengevaluasi kinerja perusahaan, dengann begitu minat investor 

akan semakin meningkat. 

c. Bagi Peneliti 

Dengan dilakukannya penelitian ini diharapkan bisa memperkaya 

wawasan dan pengetahuan peneliti dalam invesatasi pasar modal dan 

pengaruh analisis rasio keuangan dan opini audit terhadap harga saham 

d. Bagi Pembaca 

Dari hasil penelitian ini diharapkan menambah informasi, 

pengetahuan, dan wawasan mengenai investasi di pasar modal 

khususnya saham.  
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BAB II 

KAJIAN PUSTAKA 

A. Teori Sinyal (Signal Theory) 

 

Teori sinyal merupakan teori yang menjelaskan hubungan antara 

pihak yang memberikan informasi data hasil kinerja perusahaan didalam 

laporan keuangan guna memberikan sinyal kepada para investor sebelum 

mengambil keputusan investasi (Panjaitan & Hutabarat, 2022). Informasi 

didalam laporan keuangan perusahaan tersebut berguna untuk 

merefleksikan baik maupun buruknya prospek perusahaan dimasa 

mendatang. 

Teori sinyal mengutarakan mengenai pentingnya informasi yang 

diberikan oleh perusahaan terhadap sebuah keputusan investasi. Informasi 

adalah poin penting bagi investor dan pelaku bisnis karena informasi 

memberikan keterangan catatan mengenai masa lampau, saat ini, maupun 

masa mendatang bagi perusahaan dan investor. Informasi yang diumumkan 

akan memberikan sinyal bagi investor sebagai pertimbangan pengambilan 

keputusan. Jika pengumuman tersebut adalah hal positif maka diharapkan 

pasar akan memberikan reaksi terhadap pengumuman tersebut. Pada saat 

informasi tersebut diumumkan pelaku pasar akan menginterpretasikan 

bahwan informasi tersebut merupakan sinyal yang baik atau sinyal buruk. 



11 
 

Jika informasi tersebut merupakan sinyal yang baik makan akan terjadi 

peningkatan volume pada perdagangan (Hidayaturrohim et al., 2021). 

Berdasarkan uraian diatas bisa disimpulkan bahwa teori sinyal 

menjelaskan mengenai pentingnya informasi dari perusahaan terhadap 

keputusan investasi yang salah satu bentuknya adalah laporan keuangan, 

dan didalamnya terdapat banyak informasi mengenai total asset dan hutang 

guna membiayai proses operasi perusahaan yang nantinya menjadi bahan 

pertingam pengambilan keputusan oleh investor. Keputusan para investor 

untuk membeli maupun menjual saham setelah mempertimbangkan 

berbagai aspek yang terkait perusahaan dan akan mempengaruhi volume 

permintaan ata penawaran yang terjadi pasar saham. 

1. Saham 

a. Pengertian Saham dan Harga Saham 

Menerbitkan saham adalah suatu pilihan perusahaan dalam 

pengambilan keputusan untuk memperolah tambahan modal atau dana segar 

dari investor ataupun pihak luar. Saham dapat diartikan tanda bukti 

kepimilikan seseorang atau badan didalam suatu perusahaan atau perseoran, 

berwujud selembar kertas (Darmadji & M.Fakhrudin, 2001). 

Dalam (Hidayaturrohim et al., 2021) saham adalah salah satu bentuk 

instrumen investasi untuk mendapatkan keuntungan dari selisih dari harga 

pembelian dengan harga jual atapun keuntungan dari pembagian laba 

perusahaan atau dividen yang dibagikan perusahaan dalam suatu periode. 
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Sedangkan menurut (Cahyaningtyas & Rahayu, 2021) saham adalah suatu 

surat berharga yang bisa dimiliki oleh pihak luar sebagai bukti kepimilikan 

suatu perusahaan atas dana yang telah digunakan. 

Dari berbagai uraian pengertian saham diatas, dapat disimpulkan 

bahwa saham adalah selembar surat berharga tanda penyertaan modal pada 

suatu perusahan, dengan tujuan mendapat selisih kenaikan harga pada saat 

pembelian dibanding penjualan (capital gain), dan juga untuk mendapat 

pembagian laba dari perusahaan (dividend). 

Harga saham adalah hasil interaksi antara kinerja dari perusahaan 

dengan evaluasi pasar menurut penawaran dan permintaan yang tercatat 

dalam harga penutupan pada perdagangan bursa (Panjaitan & Hutabarat, 

2022). Menurut (Ramadhani et al., 2020) harga saham adalah harga yang 

terjadi dipasar bursa pada periode tertentu yang ditentutkan oleh penjual dan 

pembeli dalam melakukan penawaran dan pembelian. Sedangkan dalam 

(Darmawan et al., 2019) harga saham adalah nilai penutupan dari 

penyertaan atau keikutsertaan sesorang maupun badan pada sebuah 

perusahaan yang berlaku secara regular dipasar modal. 

Dari beberapa uraian definisi harga saham diatas, dapat diambil 

kesimpulan bahwa harga saham adalah harga yang ditetapkan oleh 

perusahaan untuk pembeli yang ingin memiliki bukti kepimilikan 

perusahaan pada saat penutupan dipasar modal. 
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b. Jenis Saham 

Menurut (Darmadji & M.Fakhrudin, 2001) jenis saham berdasar 

segi kemampuan hak tagih atau klaim, sebagai berikut : 

1) Saham Biasa (Common Stock) 

Saham biasa adalah saham saham yang memposisikan pemiliknya 

paling akhir terhadap dividen, dan hak atas harta kekayaan perusahaan 

jika perusahaan terjadi likuidasi. 

2) Saham Preferen (Preferred Stock) 

Saham preferen adalah saham yang memiliki sifat gabungan antara 

obligasi dan saham biasa, karena bisa menghasilkan pendapatan tetap, 

tetapi bisa juga tidak mendapat hasil seperti yang diharapkan investor. 

Saham preferen serupa dengan saham biasa karena dua hal, yaitu 

mewakili kepimilikan ekuitas dan diterbitkan tanpa tanggal jatuh tempo.  

c. Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham 

Ada beberapa faktor internal perusahaan maupun eksternal yang 

bisa mempengaruhi perubahan harga saham dipasar modal. Pada dasarnya, 

jika pembelian saham oleh investor mengalami tren kenaikan maka harga 

saham tersebut juga akan naik, begitupun pula sebaliknya. Faktor internal 

perusahaan yang mempengaruhi harga saham, antaralain: 

1) Pengumuman mengenai produksi, pemasaran, dan penjualan 

2) Pengumuman mengenai status ekuitas dan utang perusahaan 
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3) Pengumuman laporan keuangan 

Faktor eksternal yang bisa mempengaruhi harga saham antara lain: 

1) Kondisi fundamental ekonomi makro seperti suku bunga acuan,tingkat 

inflasi, tingkat pengangguran, dan guncangan politik. 

2) Nilai tukar kurs rupiah terhadap valuta asing. 

3) Kebijakan pemerintah 

4) Panic buying yang dilakukan investor. 

2. Analisis Saham 

a. Analisis Teknikal 

Analisis teknikal adalah strategi mendalam yang dikenal didunia 

keuangan yang digunakan untuk meramalkan pola harga saham dengan 

mempertimbangkan informasi pasar masa lalu, khususnya perkembangan 

biaya dan volume (Hutasoit & Hutabarat, 2022). 

Analisis teknikal merupakan suatu metode yang dipakai umumnya 

trader saham guna menganalisis suatu kewajaran harga saham, dimana 

dengan metode ini trader melakukan analisisnya berdasar data-data statistik 

yang dihasilkan dari aktivitas perdagangan saham, seperti harga saham dan 

volume transaksi. Dengan melihat berbagai grafik serta pola pada grafik 

yang terbentuk, maka dari itu analisis teknikal berguna meramal harga 

saham kedepannya. 
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b. Analisis Fundamental 

Analisis fundamental adalah langkah untuk memperkirakan 

kesehatan dan prospek suatu perusahaan, yaitu kemampuan suatu 

perusahaan untuk bisa bertumbuh dan menghasilkan laba dimasa 

mendatang. Analisis fundamental yang umum dipakai adalah pendekatan 

top-down, yaitu mulai dari ekonomi, industri dan perusahaan. Bila ekonomi 

dan industri sudah dianalisis dan diperkirakan akan membaik, maka analisis 

akan difokuskan pada laporan keuangan perusahaan (Suhartono & Qudsi, 

2009). 

Metode fundamental adalah salah satu cara yang berguna untuk 

melakukan penilaian saham dengan cara mempelajari berbagai indikator 

terkait kondisi ekonomi makro dan kondisi industri suatu perusahaan hingga 

berbagai indikator keuangan dan manajemen. 

Analisis fundamental pada penelitian ini ialah menggunakan data-

data yang sudah tersaji didalam laporan keuangan, laporan keungan 

digunakan para investor sebagai alat analisis fundamental karena laporan 

keuangan merupakan cerminan kondisi keuangan suatu perusahaan yang 

memperlihatkan kewajaran suatu saham. Informasi yang akurat pada 

laporan keungan sangat penting bagi investor agar terhindar dari kerugian 

investasi, karena berinvestasi di saham memiliki resiko yang terbilang 

tinggi. Pada dasarnya informasi yang diperlukan didalam laporan keungan 

meliputi laporan laba rugi, neraca, laporan laba ditahan, dan laporan arus 
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kas. Namun, untuk mempermudah investor biasa menggunakan analisis 

rasio. 

3. Profitabilitas 

Profitabilitas yang diukur dengan Return On Asset (ROA) adalah 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan pengembalian atas aset yang 

dimiliki. Rasio ini digunakan untuk mengukur seberapa besar laba bersih 

yang dihasilkan dari setiap penggunaan dana didalam total aset (Tarihoran, 

2022). Kemampuan perusahaan dalam mengahasilkan laba merupakan 

tujuan utama didalam analisis perusahaan, karena laba selain indikator 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban kepada para pemegang saham juga 

sebagai indikator nilai perusahaan yang menunjukkan prospek perusahaan 

dimasa yang akan datang (Khasanah & Suwarti, 2022). Tingkat 

pertumbuhan rasio profitabilitas adalah salah satu rasio yang digunakan 

investor untuk melihat prospek perusahaan dimasa depan sebelum 

memutuskan untuk pembelian saham. 

Jika angka profitabilitas yang dihasilkan perusahaan rendah maka 

berarti rendah juga laba yang dihasilkan dan dapat memberikan indikasi 

bahwa manajemen menggunakan total aktiva dengan kurang baik. 

Sebaliknya, jika angka profitabilitas yang dihasilkan tinggi maka berarti 

laba yang dihasilkan oleh perusahaan juga tinggi dan dapat memberikan 

indikasi bahwa manajemen menggunakan total aktiva didalam kegiatan 

perusahaan dengan baik (Panjaitan & Hutabarat, 2022). Dengan laba yang 
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dihasilkan oleh perusahaan maksimal maka perusahaan bisa berbuat banyak 

dengan kesejahteraan para pemegang saham. Selain itu, dengan angka 

profitabilitas yang bertumbuh bisa menarik minat investor untuk melakukan 

pembelian dan hal itu akan memiliki pengaruh terhadap kenaikan harga 

saham perusahaan tersebut. 

4. Leverage 

Leverage merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

seberapa besar perusahaan dibiayai oleh hutang. Rasio ini bisa diartikan 

juga sebagai besarnya aktiva perusahaan yang didanai oleh pihak luar 

perusahaan (Agustami & Syahida, 2019).  Sementara menurut (Latif et al., 

2021) rasio solvabilitas adalah rasio yang diginakan untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek 

maupun jangka panjang jika perusahaan tersebut dilikuidasi. 

Pada penelitian menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) untuk 

mengetahui nilai rasio solvabilitas atau leverage ratio. Debt to Equity Ratio 

adalah perbandingan antara seluruh hutang jangka pendek maupun jangka 

Panjang perusahaan dengan modal yang dimiliki oleh perusahaan sendiri 

(Hidayaturrohim et al., 2021). Rasio ini berguna untuk mengetahui jumlah 

dana yang didapat dari peminjam (kreditor) dengan modal milik perusahaan 

sendiri, atau bisa diartikan untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri 

yang dijaminkan untuk hutang (Welan et al., 2019). Semakin tinggi nilai 

DER maka berarti semakin tinggi juga ketergantungan tersebut terhadap 
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pihak luar, yang mana hal itu berarti semakin besar juga beban perusahaan. 

Nilai perusahaan akan menurun jika hutang perusahaan lebih besar dari 

modal sendiri, sehingga DER memiliki pengaruh negative terhadap harga 

saham (Agustami & Syahida, 2019). Semakin besar nilai DER maka minat 

investor untuk membeli saham tersebut semakin menurun dan akan 

berpengaruh terhadap harga saham. 

5. Kebijakan Dividen 

Kebijakan dividen merupakan penentuan besarnya laba yang 

dihasilkan perusahaan akan dibagikan oleh manajemen perusahaan kepada 

para pemegang saham dalam bentuk dividen maupun laba tersebut akan 

ditahan perusahaan untuk kegiatan dimasa mendatang dalam bentuk laba 

ditahan (Darmawan et al., 2019). Kebijakan dividen berguna juga untuk 

memberi sinyal kepada investor. Dengan pembagian dividen yang stabil 

dari tahun ke tahun bisa meningkatkan kepercayaan investor atas 

perusahaan, sehingga mengurangi resiko ketidakpastian atas pembelian 

saham (Priana & Rm, 2017). Untuk mengukur besarnya dividen beberapa 

investor umumnya menggunakan Dividen Payout Ratio (DPR). Dividen 

Payout Ratio (DPR) adalah rasio yang dipakai untuk melihat perbandingan 

antara laba yang dibagikan sebagai dividen dengan laba bersih yang 

diperoleh perusahaan. 

Dengan menggunakann rasio ini maka dapat diketahui berapa besar 

kemampuan perusahaan dalam membayar dividen dan kenapa perusahaan 
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tidak membagikan semua labanya dalam bentuk dividen. Apakah ada 

investasi yang prospektif untuk didanai dengan sebagian labanya? Jika iya, 

tentunya perusahaan memiliki prospek yang lebih baik dan bertumbuh 

positif. Dan hal itu juga yang bisa menarik minat investor untuk membeli 

saham perusahaan, dan bisa membuat harga saham meningkat. 

6. Opini Audit 

Laporan keuangan yang baik akan meningkatkan daya tarik 

perusahaan agar investor menginvestasikan danannya ke perusahaan 

tersebut. Untuk menjaga supaya laporan keuangan yang diterbitkan 

perusahaan tersusun dengan rapi dan sesuai dengan aturan-aturan yang 

berlaku, maka diperlukan pihak luar yang independent untuk memeriksa 

laporan keuangan tersebut sebelum dipublikasikan. Pihak yang independen 

tersebut adalah auditor, yang akan memeriksa dan menilai laporan yang 

telah disusun dan diterbitkan perusahaan. Penilaian yang dikeluarkan 

auditor merupakan informasi yang tersaji didalam laporan keuangan, yang 

biasa disebut dengan opini audit. 

Audit adalah proses sistematis yang mengevaluasi setiap bukti 

transaksi tentang kebijakan yang efektif dalam penentuan kewajaran 

penyampaian laporan keuangan perusahaan kepada pihak yang memiliki 

kepentingan (Simamora & Ompusunggu, 2022). Dalam (Panjaitan & 

Hutabarat, 2022) opini audit diberikan ditahap akhir dari proses audit yang 

didasarkan pada keyakinan profesional auditor dan berpedoman pada SPAP. 
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Bagi pengguna laporan keuangan, merupakan salah satu bagian yang cukup 

diperhatikan, karena pada bagian itu auditor menyampaikan kesimpulan 

berupa pendapat tentang kondisi perusahaan sesuai dengan laporan 

keuangan. Opini wajar tanpa pengecualian merupakan pendapat yang paling 

diinginkan oleh perusahaan, karena opini ini menegaskan dan meyakinkan 

bahwa laporan keuangan yang disajikan perusahaan tidak terjadi salah saji 

dan sejalan dengan standar akuntansi yang berlaku (Hidayaturrohim et al., 

2021). Oleh karena itu opini auditor juga diandalkan dalam memberikan 

informasi kepada investor, karena hal itu bisa berpengaruh terhadap minat 

investor dan perubahan harga saham. 

B. Penelitian Terdahulu  

(Cahyaningtyas & Rahayu, 2021) telah melakukan penelitian terhadap 

harga saham pada perusahaan perbankan yang dilakukan pada periode 

2018-2019 telah menyatakan hasil bahwa loan to deposit ratio dan return 

on equity tidak berpengaruh positif terhadap harga saham. Sementara return 

on asset berpengaruh positif terhadap harga saham. 

Penelitian terhadap harga saham yang dilakukan oleh (Tarihoran, 2022) 

pada periode 2017-2022 telah menyatakan bahwa debt to equity ratio (DER) 

tidak berpengaruh terhadap harga saham, return on asset (ROA) 

berpengaruh terhadap harga saham, price earning ratio (PER) berpengaruh 

terhadap harga saham, dan dividend payout ratio (DPR) tidak berpengaruh 

terhadap harga saham. 
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Penelitian oleh (Khasanah & Suwarti, 2022) tentang harga saham 

perusahaan perbankan yang dilakukan pada periode 2017-2020 telah 

menyatakan hasil bahwa debt equity ratio (DER) berpengaruh positif 

signifikan terhadap harga saham, return on asset (ROA) berpengaruh positif 

signifikan terhadap harga saham, loan to deposit ratio (LDR) berpengaruh 

positif signifikan terhadap harga saham, dan  total asset turn over (TATO) 

berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. 

Penelitian mengenai harga saham perusahaan perbankan pada periode 

2010-2014 yang dilakukan oleh (Hamidi, 2019) telah menyatakan bahwa 

capital adequacy ratio (CAR) tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap 

harga saham, dan return on asset (ROA) memiliki pengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 

Terdapat penelitian tentang harga saham perbankan yang dilakukan 

oleh (Simamora & Ompusunggu, 2022) periode 2017-2021 menyatakan 

bahwa opini audit dan likuiditas tidak memiliki pengaruh secara parsial 

terhadap harga saham, sementara nilai dividen memiliki pengaruh secara 

parsial terhadap harga saham. Namun secara simultan opini audit, likuiditas, 

dan nilai dividen berpengaruh terhadap harga saham. 

Penelitian mengenai harga saham perusahaan Consumer Goods yang 

dilakukan oleh (Manurung et al., 2019) pada periode 2014-2018 telah 

mengemukakan  hasil bahwa secara parsial profitabilitas  (ROA), leverage 

(DER), dan kebijakan dividend (DPR) tidak berpengaruh terhadap harga 
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saham. Sementara secara simultan profitabilitas  (ROA), leverage (DER), 

dan kebijakan dividend (DPR) berpengaruh terhadap harga saham. 

Penelitian mengenai harga saham pada perusahaan pefindo periode 

2018-2020 yang dilakukan oleh (Panjaitan & Hutabarat, 2022) telah 

menunjukkan hasil bahwa audit opinion dan audit delay tidak berpengaruh 

terhadap harga saham. Sementara profitabilitas berpengaruh positif 

terhadap harga saham. 

Hasil yang ditunjukkan oleh penelitan dari (Hidayaturrohim et al., 2021) 

tentang harga saham perusahaan manufaktur periode 2016-2019 

menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap harga 

saham, leverage berpengaruh negatif terhadap harga saham, dan opini audit 

berpengaruh terhadap harga saham. 

Berikut tabel ringkasan penelitian terdahulu sebagai referensi 

pendukung dalam penelitian ini 

Tabel 2 1. Jurnal Terdahulu 

NO Penulis dan 

Tahun 

Judul Variabel X Variabel 

Y 

Alat 

Analisis 

Hasil 

1 (Cahyaningtyas 

& Rahayu, 

2021) 

Pengaruh 

Loan to 

Deposit 

Ratio, 

Return On 

Equity, dan 

Return On 

Asset 

Terhadap 

Harga 

Saham Pada 

1.Loan to 

Deposit Ratio 

(LDR) 

2.Return On 

Equity (ROE) 

3.Return On 

Asset (ROA) 

Harga 

Saham 

Analisis 

Regresi 

Linear 

Berganda 

1.Loan to 

Deposit Ratio 

(LDR) tidak 

berpengaruh 

positif 

terhadap harga 

saham 

2.Return On 

Equity (ROE) 

tidak 

berpengaruh 
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Perusahaan 

Perbankan 

Yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

positif 

terhadap harga 

saham 

3.Return On 

Asset 

berpengaruh 

positif 

terhadap harga 

saham 

2 (Tarihoran, 

2022) 

Determinan 

Harga 

Saham 

Perbankan 

di Bursa 

Efek 

Indonesia 

Tahun 2017-

2022 

1.DER 

2.ROA 

3.PER 

4.DPR 

Harga 

Saham 

Analisis 

Regresi 

Linear 

Berganda 

1.DER tidak 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

2.ROA 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

3.PER 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

4.DPR tidak 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

3 (Panjaitan & 

Hutabarat, 

2022) 

Determinan 

Harga 

Saham 

Ditinjau 

Dari Audit 

Opinion, 

Audit Delay, 

dan 

Profitabilitas 

1.Audit 

Opinion 

2.Audit Delay 

3.Profitabilitas 

Harga 

Saham 

Analisis 

Regresi 

Linear 

Berganda 

1.Audit 

opinion tidak 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

2.Audit delay 

tidak 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

3.Profitabilitas 

berpengaruh 

positif 

terhadap harga 

saham 

4 (Khasanah & 

Suwarti, 2022) 

Analisis 

Pengaruh 

DER, ROA, 

LDR, dan 

TATO 

Terhadap 

1.DER 

2.ROA 

3.LDR 

4.TATO 

Harga 

Saham 

Analisis 

Regresi 

Linear 

Berganda 

1.DER 

berpengaruh 

positif 

signifikan 

terhadap harga 

saham 
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Harga 

Saham Pada 

Perusahaan 

Perbankan 

2.ROA 

berpengaruh 

positif 

signifikan 

terhadap harga 

saham 

3.LDR 

berpengaruh 

positif 

signifikan 

terhadap harga 

saham 

4.TATO 

berpengaruh 

positif 

signifikan 

terhadap harga 

saham 

5 (Silvia, 2020) Pengaruh 

Kinerja 

Keuangan 

Dan 

Kebijakan 

Dividen 

Terhadap 

Harga 

Saham Pada 

Indeks LQ-

45 

1.Profitabilitas 

2.Leverage 

3.Kebijakan 

Dividen 

Harga 

Saham 

Analisis 

Regresi 

Linear 

Berganda 

1.Profitabilitas 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap harga 

saham 

2.Leverage 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap harga 

saham 

3.Kebijakan 

Dividen 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap harga 

saham 

6 (Selpiana & 

Badjra, 2018) 

Pengaruh 

Kebijakan 

Dividen, 

Nilai Tukar, 

Leverage, 

dan Firm 

Size 

terhadap 

Volatilitas 

1.Kebijakan 

Dividen 

2.Nilai Tukar  

3.Leverage 

4.Firm Size 

Harga 

Saham 

Analisis 

Regresi 

Linear 

Berganda 

1.Kebijakan 

Dividen 

berpengaruh 

positif 

terhadap harga 

saham 

2.Nilai Tukar 

berpengaruh 

positif 
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Harga 

Saham 

terhadap harga 

saham 

3.Leverage 

berpengaruh 

positif 

terhadap harga 

saham 

4.Firm Size 

tidak 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

7 (Prasetyo & 

Praptoyo, 2021) 

Pengaruh 

Struktur 

Modal, 

Kebijakan 

Dividen, dan 

Pergantian 

Auditor 

terhadap 

Harga 

Saham 

1.Struktur 

Modal 

2.Kebijakan 

Dividen 

3.Pergantian 

Auditor 

Harga 

Saham 

Analisis 

Regresi 

Linear 

Berganda 

1.Struktur 

Modal tidak 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

2.Kebijakan 

Dividen 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap harga 

saham 

3.Pergantian 

Auditor tidak 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

8 (Simamora & 

Ompusunggu, 

2022) 

Pengaruh 

Opini Audit, 

Rasio 

Likuiditas, 

dan Nilai 

Deviden 

Terhadap 

Harga 

Saham Pada 

Perusahaan 

Perbankan 

Yang 

Terdaftar di 

BEI 

1.Opini Audit 

2.Likuiditas 

3.Dividen 

Harga 

Saham 

Analisis 

Regresi 

Linear 

Berganda 

1.Opini audit 

tidak 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

2.Likuiditas 

tidak 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

3.Nilai 

deviden 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

9 (Astari et al., 

2022) 

Pengaruh 

kinerja 

1.Kinerja 

Keuangan 

Harga 

Saham 

Analisis 

Regresi 

1.Kinerja 

Keuangan 
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keuangan, 

ukuran 

perusahaan 

dan opini 

audit 

terhadap 

harga saham 

pada 

perusahaan 

sub sektor 

properti 

2.Ukuran 

perusahaan 

3.Opini Audit 

Linear 

Berganda 

tidak 

beperngaruh 

terhadap harga 

saham 

2.Ukuran 

Perusahaan 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap harga 

saham 

3.Opini Audit 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap harga 

saham 

10 (Hidayaturrohim 

et al., 2021) 

Pengaruh 

Ukuran 

Perusahaan, 

Leverage, 

dan Opini 

Audit 

Terhadap 

Harga 

Saham 

1.Ukuran 

Perusahaan 

2.Leverage 

3.Opini Audit 

Harga 

Saham 

Analisis 

Regresi 

Linear 

Berganda 

1.Ukuran 

perusahaan 

berpengaruh 

positif 

terhadap harga 

saham 

2.Leverage 

berpengaruh 

negative 

terhadap harga 

saham 

3.Opini audit 

berpengaruh 

terhadap harga 

saham 

 

C. Kerangka Pemikiran 

Dari uraian diatas maka secara umum dan disederhanakan kerangka 

pemikiran dari pengaruh Profitabilitas, Leverage, Kebijakan Dividen, dan 

Opini Audit terdahap Harga Saham perusahaan perbankan dapat 

digambarkan sebagai berikut: 
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Gambar 2 1. Kerangka Penelitian 

 

Keterangan: 

1. Variabel Terikat (dependent variable) 

Variabel terikat adalah variabel atau faktor yang diamati dan diukur untuk 

menegetahui ada tidaknya pengaruh yang muncul akibat dari variabel bebas 

(Kusumastuti et al., 2020). Variabel terikat dalam penelitian ini adalah harga 

saham. 

2. Variabel Bebas (independent variable) 

Variabel bebas adalah variabel yang ditenggarai sebagai sebab munculnya 

variabel lain dalam hal ini adalah variabel terikat. Variabel bebas biasanya 

dimanipulasi, diamati, dan diukur untuk mengetahui pengaruhnya terhadap 

variabel lain (Kusumastuti et al., 2020) 

 

Harga Saham

(Y)

Profitabilitas

(X1)

Leverage

(X2)

Kebijakan 
Dividen

(X3)

Opini Audit 
(X4)
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 X1 : Profitabilitas 

 X2 : Leverage 

 X3 : Kebijakan Dividen 

 X4 : Opini Audit 

 

D. Hipotesis Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan diatas, maka 

penulis merumuskan hipotesis sebagai berikut: 

1. Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham 

Return On Asset (ROA) merupakan salah satu rasio yang digunakan 

para investor untuk mengukur kemampuan suatu perusahaan untuk 

menghasilkan laba dari total aset yang digunakan untuk kegiatan 

operasi. Nilai ROA sering digunakan investor untuk menilai apakah 

perusahaan tersebut memiliki kinerja keuangan yang baik atau tidak. 

Dengan nilai ROA yang semakin tinggi, hal tersebut menjadi sinyal 

positif bagi investor untuk membeli saham suatu perusahaan. Dengan 

semakin banyak pembelian saham maka hal tersebut bisa 

mempengaruhi kenaikan harga saham. Penelitian yang dilakukan oleh 

(Cahyaningtyas & Rahayu, 2021) menunjukkan hasil bahwa Return On 

Asset (ROA) berpengaruh positif terhadap harga saham. Berdasarkan 

uraian tersebut, dirumuskan hipotesis sebagai berikut: 
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H1: Profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga saham 

2. Pengaruh Leverage terhadap Harga Saham 

Debt to Equity Ratio (DER) adalah salah satu rasio yang digunakan 

untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar semua 

kewajibannya. Semakin besar nilai DER bisa mempengaruhi harga 

saham. Hal tersebut menjadi suatu sinyal positif bagi investor sebelum 

membeli saham suatu perusahaan. Oleh karena itu, DER berpengaruh 

terhadap harga saham. Pada penelitian yang dilakukan (Khasanah & 

Suwarti, 2022) menunjukkan hasil bahwa DER berpengaruh positif 

terhadap harga saham. Berdasar uraian tersebut, dirumuskan hipotesis 

sebagai berikut: 

H2: Leverage berpengaruh positif terhadap harga saham 

3. Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Harga Saham 

Kebijakan dividen adalah salah satu keputusan investasi, apakah 

laba yang dihasilkan perusahaan akan dibagikan kepada para pemegang 

saham sebagai dividen atau laba akan ditahan sebagai saldo laba ditahan 

yang akan digunakan dalam pembiayaan investasi dimasa mendatang. 

Semakin besar nilai dividen yang dibagikan oleh perusahaan makan hal 

tersebut menjadi sinyal positif dan akan meningkatkan kepercayaan 

investor untuk membeli saham perusahaan tersebut. Pada penelitian 

yang dilakukan oleh (Simamora & Ompusunggu, 2022) bahwa nilai 
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dividen berpengaruh terhadap harga saham. Berdasarkan uraian 

tersebut, dirumuskan hipotesis sebagai berikut: 

H3: Kebijakan Dividen berpengaruh positif terhadap harga saham 

4. Pengaruh Opini Audit terhadap Harga Saham 

Pada penelitian oleh (Hidayaturrohim et al., 2021) menyatakan 

bahwa opini audit berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Opini 

yang dikeluarkan oleh auditor adalah gambaran mengenai kondisi 

perusahaan. Opini audit adalah salah satu sinyal atas nilai perusahaan, 

ketepatan sinyal akan tercemin melalui harga saham. Semakin tinggi 

nilai saham, semakin menunjukkan kepercayaan investor terhadap 

perusahaan, sehingga dapat disimpulkan opini audit adalah salah satu 

hal yang memiliki pengaruh positif terhadap harga saham suatu 

perusahaan. Berdasar uraian tersebut, dirumuskan hipotesis sebagai 

berikut: 

H4: Opini audit berpengaruh positif terhadap harga saham 

 

 

 

 

 



 
 

63 
 

BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis regresi berganda, pengujian hipotesis, dan  

pembahasan pada bab sebelumnya, maka dapat diperoleh kesimpulan 

sebagai berikut. 

1. Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham perusahaan 

perbankan yang terdaftar di bei tahun 2017-2021 

2. Leverage berpengaruh terhadap harga saham perusahaan perbankan 

yang terdaftar di bei tahun 2017-2021 

3. Kebijakan deviden berpengaruh terhadap harga saham perusahaan 

perbankan yang terdaftar di bei tahun 2017-2021 

4. Opini audit berpengaruh terhadap harga saham perusahaan 

perbankan yang terdaftar di bei tahun 2017-2021 

B. Saran 

      Berdasarkan kesimpulan dari penelitian ini, maka dapat 

dikemukakan saran yaitu sebagai berikut: 

1. Diharapkan penelitian selanjutnya menambah periode tahun 

penelitian serta menambah jumlah sampel sehingga mendapatkan 

kesimpulan dan cakupan yang luas. Selain itu, diharapka peneliti 
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selanjutnya menambah variabel yang berpotensi mempengaruhi 

harga saham. 

2. Diharapkan penelitian ini bisa membantu investor dalam 

mengidentifikasi harga saham sebelum mengambil keputusan 

berdasarkan profitabilitas, leverage, kebijakan dividen, dan opini 

audit. 
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