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ABSTRAK

PENGARUH HARGA EMAS, PENDAPATAN DAN LITERASI KEUANGAN
TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI MILENIAL
SOLO RAYA, LARASATI DWI FARADHILLA ZAHRA 22210064. Penelitian
dilakukan di Solo Raya dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh harga emas,
pendapatan dan literasi keuangan terhadap keputusan investasi emas disolo raya. Sampel
yang digunakan dalam penelitian ini adalah 100 responden dengan menyebarkan
kuisioner online pada masyarakat solo raya yang pernah atau sedang menerpakan
investasi emas. Metode yang digunakan non probability sampling yaitu dengan metode
purposive sampling. Pengumpulan data menggunakan kuisioner online yang kemudian
data diolah menggunakan IBM SPSS (Product and Service Solution) versi 25 for
windows. Analisis data dari penelitian ini menggunakan teknik instrumen penelitian, uji
asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, koefisien determinasi dan uji t sebagai uji
hipotesis. Hasil dari penelitian ini menunjukakn Pendapatan tidak berpengaruh signifikan
terhadap keputusan investasi emas. Sedangkan masing- masing variabel harga emas dan
literasi keuangan berpengaruh positif secara persial terhadap keputusan investasi emas.
Kata Kunci: Harga Emas, Pendapatan, Literasi Keuangan, Keputusan Investasi,
Generasi Milenial, Solo Raya.
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ABSTRACT

THE EFFECT OF GOLD PRICE, INCOME AND FINANCIAL LITERACY ON
GOLD INVESTMENT DECISIONS OF THE MILLENNIAL GEN IN SOLO RAYA,
LARASATI DWI FARADHILLA ZAHRA 22210064. The study was conducted in Solo
Raya with the aim of determining the influence of gold prices, income and financial
literacy on gold investment decisions in Solo Raya. The sample used in this study was 100
respondents by distributing online questionnaires to the Solo Raya community who had
or were currently investing in gold. The method used was non-probability sampling,
namely the purposive sampling method. Data collection used an online questionnaire
which was then processed using IBM SPSS (Product and Service Solution) version 25 for
Windows. Data analysis from this study used research instrument techniques, classical
assumption tests, multiple linear regression analysis, coefficient of determination and t-
test as hypothesis testing. The results of this study indicate that income has no significant
effect on gold investment decisions. Meanwhile, each variable, gold price and financial
literacy, has a partial positive influence on gold investment decisions.

Keywords: Gold Price, Income, Financial Literacy, Investment Decisions, Millennial
Generation, Solo Raya.
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perkembangan ekonomi yang pesat di era modern telah membawa perubahan
signifikan dalam berbagai aspek kehidupan, termasuk dalam cara masyarakat
berinvestasi. Keputusan untuk berinvestasi adalah pusat dari pengelolaan keuangan
pribadi yang logis, di mana individu memutuskan bagaimana mengalokasikan harta
yang dimiliki saat ini untuk memperoleh keuntungan di masa mendatang, sambil
mengelola potensi risiko yang ada. Dari berbagai pilihan investasi yang ada mulai dari
pasar saham, hingga kripto, investasi emas memiliki posisi yang khas dan strategis.
Secara internasional, emas sudah lama dianggap sebagai aset aman dan juga sebagai
instrumen untuk melindungi nilai (hedging) dari inflasi, terutama pada saat-saat
ketidakpastian ekonomi global, ketegangan politik, atau gangguan pasar yang sangat
hebat (World Gold Council, 2023). Pengambilan keputusan investasi merupakan
proses yang rumit dan memerlukan evaluasi yang teliti terhadap berbagai elemen yang
berpengaruh. Dalam beberapa tahun terakhir, generasi milenial telah menjadi fokus
perhatian yang signifikan di kalangan penelitian keuangan, terutama terkait dengan
pengambilan keputusan investasi. Mereka yang lahir setelah tahun 1980, yaitu
generasi milenial, memiliki ciri khas yang berbeda dibandingkan generasi
sebelumnya, seperti kesadaran akan isu-isu lingkungan, kesadaran sosial, dan
pemahaman teknologi yang lebih tinggi. Dalam hal investasi, generasi milenial
menunjukkan preferensi yang beragam, termasuk investasi yang berpusat pada nilai-
nilai sosial dan lingkungan. (Mayura dll, 2024)

Investasi adalah penanaman modal, biasanya dalam jangka panjang untuk
pengadaan aktiva lengkap atau pembelian saham-saham dan surat berharga lain untuk
memperoleh keuntungan yang lebih besar nilainya.(OJK,2024) Investor bisa saja

mengalami kerugian bahkan lebih dari itu bisa kehilangan semua modalnya. Oleh



karena itu penting bagi investor untuk menentukan tujuannya dalam berinvestasi.
Teori investasi dan portofolio yang dikembangkan oleh Harry Markowitz, yang
dikenal sebagai Modern Portfolio Theory menekankan pentingnya diversifikasi untuk
mengurangi risiko investasi Emas sering dianggap sebagai aset “safe haven” karena
cenderung memiliki korelasi rendah dengan aset lain seperti saham dan obligasi.
Keputusan investasi emas biasanya dipengaruhi oleh keinginan investor untuk
mengurangi resiko portofolio.terutama di tengah ketidakpastian ekonomi atau

volatilitas pasar.

Menurut (Wahyuningsih et.al 2024), Emas merupakan salah satu investasi yang
paling aman, karena harga emas cenderung naik dan memiliki risiko yang rendah, aset
yang aman/terlindungi ketika terjadi inflasi dibandingkan dengan mata uang dan

mudah dikonversi menjadi uang tunai.
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Gambar 1. Harga emas di tahun 2024

Grafik harga emas di atas menunjukkan pergerakan harga emas dalam Dolar
Amerika Serikat per troy ons selama satu tahun terakhir, dengan data terakhir pada 6
November 2024. Selama periode ini, harga emas mengalami kenaikan sebesar
39.17%, atau sekitar 771.28 USD.Kenaikan ini mencerminkan peningkatan minat

terhadap emas sebagai instrumen investasi. Titik harga terendah tercatat di 1,938.24



USD per troy ons, sedangkan titik tertinggi mencapai 2,788.36 USD per troy ons.
Grafik harga emas dunia di atas juga menunjukkan fluktuasi harga yang signifikan
dalam setahun.Pada awal tahun, harga emas relatif stabil di sekitar level 2,000 USD,
namun mulai mengalami kenaikan tajam sejak Maret 2024 yang diakibatkan oleh
ketidakpastian ekonomi global yang mendorong permintaan terhadap aset safe haven
seperti emas. Setelah peningkatan ini, harga emas terus berfluktuasi namun
cenderung naik. Harga emas ditutup di 2,740.24 USD per troy ons memperlihatkan
tren kenaikan yang berkelanjutan sepanjang tahun. Grafik harga emas ini
menunjukkan bahwa emas terus diminati sebagai aset pelindung nilai terutama di

tengah ketidakpastian ekonomi global dan fluktuasi pasar.

Harga emas memiliki karakter yang unik dan berbeda dibandingkan aset-aset
berisiko lainya, seperti saham. Seringkali harga emas bergerak berlawanan arah
dengan pasar saham, menjadikan instrumen investasi yang penting untuk
diversifikasi portofolio dan sebagai pelindung nilai (safe haven) terutama di masa
ketidakpastian ekonomi dan geopolitik. Salah satu faktor utama yang mempengaruhi
harga emas adalah tingkat inflasi. Ketika inflasi meningkat, daya beli mata uang
menurun, sehingga investor beralih ke emas sebagai alat lindung nilai untuk
mempertahankan nilai kekayaan mereka. Selain itu nilai tukar mata uang utama,
khususnya Dolar Amerika Serikat sangat berpengaruh terhadap harga emas karena
emas diperdagangkan secara global dalam denominasi dolar.Penguatan dolar
biasanya menekan harga emas, sementara pelemahan dolar membuat emas menjadi
lebih murah bagi pemegang mata uang lain, sehingga meningkatkan permintaan.
Secara keseluruhan, harga emas berada dibawah pengaruh berbagai faktor yang
saling berinteraksi, menyebabkan harga emas mengalami fluktuasi yang cukup
dinamis. Namun demikian,dalam jangka panjang, emas tetap menjadi pilihan
investasi yang dianggap mampu melindungi nila kekayaan dan mengurangi risiko

dalam portofolio investasi di tengah ketidakpastian ekonomi.

Pendapatan merupakan salah faktor fundamental yang sangat mempengaruhi

kemampuan individu untuk berinvestasi. secara umum, tingkat pendapatan yang



lebih tinggi memberikan fleksibel finansial yang lebih besar, memungkinkan
individu untuk mengalokasikan dana ke berbagai instrumen investasi, termasuk
investasi emas. Dengan pendapatan yang memadai, individu dapat lebih leluasa
dalam merencanakan strategi investasi yang beragam. Bagi generasi milenial, yang
sering kali berada tahap awal karier memiliki berbagai komitmen finansial,
pengelolaan pendapatan menjadi sangat penting. Perlunya mempertimbangkan
dengan cermat seberapa besar pendapatan yang dapat disisihkan untuk investasi,

termasuk investasi emas.

Literasi keuangan merupakan kemampuan penting yang dimiliki individu untuk
memahami, menginterpretasikan, dan menggunakan informasi keuangan secara
efektif dalam pengambilan keputusan terkait pengelolaan sumber daya keuangan
mereka. Kemampuan ini tidak hanya mencakup pengetahuan dasar mengenai
pengelolaan uang, tabungan, dan pengeluaran, tetapi juga mencakup pemahaman
tentang berbagai instrumen investasi dan risiko yang terkait. Dalam konteks investasi
emas, literasi keuangan memiliki peran yang sangat krusial. Individu yang memiliki
literasi keuangan yang baik akan mampu memahami karakteristik emas sebagai
sebuah aset investasi, termasuk sifatnya yang tahan terhadap inflasi dan
kecenderungan nilai yang stabil dalam jangka panjang. Selain itu, mereka juga dapat
menilai risiko dan potensi keuntungan yang mungkin diperoleh dari investasi emas,
sehingga mampu membuat keputusan investasi yang lebih matang dan sesuai dengan
tujuan keuangan pribadi. Dalam berinvestasi, seorang investor harus memahami
konsep high risk — high return dan sebaliknya. Hal ini karena keuntungan investasi
selalu diikuti oleh risiko investasi atau dengan kata lain keuntungan yang diperoleh

berbanding lurus dengan risiko investasi.

Meskipun telah banyak penelitian yang mengkaji variabel-variabel seperti
investasi dan literasi keuangan secara terpisah, atau dalam konteks aset lain, studi
yang secara spesifik mengkaji pengaruh ketiga variabel kunci ini harga emas,
pendapatan,dan literasi keuangan secara bersamaan dan komprehensif terhadap

keputusan investasi emas dikalangan generasi milenial masih keterbatasan ini



menciptakan kesenjangan dalam literatur yang perlu diisi. Berdasarkan latar

belakang diatas maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian ini lebih lanjut

tentang “Pengaruh Harga Emas, Pendapatan, Dan Literasi Keuangan terhadap

keputusan Investasi Emas pada Generasi Milenial Solo Raya”.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan permasalahan yang sudah diuraikan di latar belakang, maka

permasalahan yang diangkat oleh peneliti adalah:

1.

2.

3.

Apa pengaruh harga emas terhadap keputusan investasi emas dikalangan generasi
milenial Solo Raya?
Apa Pengaruh Pendapatan terhadap keputusan investasi emas dikalangan generasi
milenial Solo Raya ?
Apa pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan investasi emas di kalangan

milenial Solo Raya?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, tujuan penelitian ini adalah sebagai :
Menganalisis dan menguji pengaruh harga emas terhadap keputusan investasi
emas pada generasi Solo Raya
Menganalisis dan menguji pengaruh pendapatan terhadap keputusan investasi
emas pada generasi milenial Solo Raya
Menganalisis dan menguji pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan

investasi emas pada generasi milenial Solo Raya



D. Manfaat Penelitian

Manfaat Teoritis :

1. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi signifikan pada
pengembangan teori investasi, khususnya dengan mengintegrasikan
perspektif generasi milenial soloraya dalam konteks investasi aset safe
haven seperti emas

2. Penelitian ini juga bertujuan untuk memperkaya literatur yang ada mengenai
faktor-faktor yang mempengaruhi investasi di pasar berkembang, dengan
fokus pada interaksi antara variabel ekonomi (harga, pendapatan) dan
variabel non ekonomi (literasi keuangan). Hasil penelitian ini diharapkan

dapat menjadi dasar bagi penelitian lanjutan yang lebih mendalam.
Manfaat Praktis :

1. Bagi Investor (Generasi Milenial): Penelitian ini bertujuan untuk
memberikan pemahaman yang lebih menyeluruh tentang faktor-faktor
penting (harga, pendapatan, literasi keuangan) yang perlu dianalisis
dengan teliti sebelum mengambil keputusan untuk berinvestasi dalam
emas. Dengan informasi yang tepat, milenial dapat melakukan keputusan
investasi yang lebih baik, mengurangi risiko, dan memaksimalkan potensi
keuntungan sesuai dengan situasi keuangan dan tujuan investasi mereka.

2. Bagi Lembaga Keuangan/Investasi: Temuan dari penelitian ini dapat
memberikan wawasan strategis yang berguna bagi lembaga keuangan dan
perusahaan investasi dalam merancang serta mengembangkan produk dan
layanan investasi emas yang lebih cocok, inovatif, dan menarik bagi
generasi milenial. Ini mencakup pembuatan platform investasi digital yang
lebih mudah digunakan, program literasi keuangan yang relevan, serta
strategi pemasaran yang efektif untuk menjangkau segmen ini.

3. Bagi Pemerintah/Otoritas: Penelitian ini diharapkan dapat menawarkan

data empiris yang kuat dan informasi yang tepat sebagai dasar untuk



membentuk kebijakan yang lebih baik terkait peningkatan literasi
keuangan di tingkat nasional dan pengembangan lingkungan investasi
yang sehat. Data tersebut dapat sangat bermanfaat bagi pemerintah dan
pihak berwenang dalam merancang program edukasi bagi masyarakat,
regulasi yang melindungi para investor, serta inisiatif untuk mendorong
partisipasi investasi yang bertanggung jawab dalam kalangan generasi

muda.
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LANDASAN TEORI

A. Kajian Teori

1. Harga Emas

Harga emas adalah faktor eksternal yang sangat mempengaruhi keputusan
investasi emas. harga emas dapat mempengaruhi keputusan investasi, baik
secara langsung maupun tidak langsung. Penelitian sebelumnya telah
menunjukkan bahwa harga emas yang lebih tinggi dapat menarik investor
untuk membeli emas sebagai bentuk pelindung nilai, sementara harga yang
lebih rendah dapat membuat investasi emas tampak lebih menarik karena
potensi pengembalian yang lebih tinggi.

Harga adalah sejumlah uang yang dibebankan atas produk atau jasa, atau
sejumlah nilai tukar yang dikeluarkan pembeli untuk memperoleh manfaat dari
memiliki atau menggunakan suatu produk atau jasa tertentu (Kotler &
Armstrong, 2016) yang diterjemahkan oleh Sabran(2016). Sedangkan menurut
Peter & Olson (2013) yang diterjemahkan oleh Dwiandani (2013) menyatakan
harga didefinisikan sebagai nilai yang harus diberikan konsumen untuk
memperoleh satu barang atau jasa. Dengan adanya harga, inilah sumber
informasi utama sebelum melakukan pengambilan keputusan berinvestasi
emas. Menurut Joko Salim (2010) sebagaimana dikutip oleh Adry Rusdiansyah
Meidi,dkk (2024), fenomena harga emas di Indonesia memiliki karakteristik
unik ketika dihitung dalam mata uang rupiah. Selama ini, harga emas di
Indonesia cenderung menunjukkan tren kenaikan yang berkelanjutan, namun
sekaligus juga mengalami fluktuasi turun, meskipun tidak dalam skala yang
signifikan. Fenomena ini dapat dijelaskan oleh fakta bahwa ketika harga emas

dalam mata uang dolar Amerika Serikat (AS) mengalami penurunan, pada saat



yang bersamaan, nilai tukar dolar Amerika Serikat (AS) terhadap rupiah
cenderung menguat (Auladi, 2021).
Indikator Harga yang Relevan dalam penelitian ini yaitu berdasarkan

menurut Robert Gain yang dikutip I’It Indrawan(2023) :

1) Keterjangkauan Harga

Kemampuan seorang konsumen atau investor untuk membeli barang
atau jasa tergantung pada kemampuan finansial mereka, yang
dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti pendapatan, tingkat inflasi, dan
harga barang di pasar. Dalam dunia investasi, harga yang dapat dijangkau
menjadi elemen krusial yang mempengaruhi seberapa besar individu atau
kelompok dapat melaksanakan pembelian atau investasi dengan efektif.
Jika harga suatu barang, contohnya emas, terlalu tinggi relatif terhadap
kondisi keuangan konsumen, maka tingkat kemudahannya untuk
dijangkau akan berkurang, yang bisa berdampak pada keputusan untuk
berinvestasi atau membeli. Sebaliknya, harga yang lebih terjangkau akan
meningkatkan minat dan keterlibatan yang lebih tinggi dari konsumen
atau investor dalam pasar tersebut. Dengan demikian, kemampuan untuk
menjangkau harga tidak hanya mencerminkan kondisi ekonomi individu,
tetapi juga menjadi faktor penting dalam dinamika pasar serta pola
perilaku investasi secara keseluruhan.

2) Harga Saing

Harga saing adalah harga suatu produk atau jasa yang ditetapkan oleh
perusahaan atau penjual dengan mempertimbangkan harga produk
sejenis yang ditawarkan oleh pesaing di pasar. Penetapan harga ini
bertujuan untuk memastikan bahwa produk atau jasa tersebut tetap
kompetitif dan menarik bagi konsumen dalam lingkungan pasar yang

penuh persaingan.



3) Kesesuaian harga dan manfaat
Kesesuaian harga dan manfaat adalah tingkat keseimbangan antara
harga yang dibayar oleh konsumen dengan manfaat atau nilai yang
mereka peroleh dari produk atau jasa tersebut. Konsep ini mencerminkan
sejaun mana harga yang ditetapkan oleh penjual dapat diterima oleh
konsumen berdasarkan kualitas, fungsi, dan keuntungan yang mereka
rasakan setelah menggunakan produk atau jasa tersebut. Kesesuaian ini
sangat penting karena memengaruhi persepsi konsumen terhadap nilai
produk, yang pada akhirnya berdampak pada kepuasan dan loyalitas
pelanggan.
4) Kesesuaian harga dengan kualitas
Kesesuaian harga dengan kualitas adalah tingkat kesesuaian atau
keseimbangan antara harga yang dibayar oleh konsumen dengan mutu
atau standar kualitas produk atau jasa yang mereka terima. Konsep ini
menekankan bahwa harga suatu produk harus mencerminkan kualitas
yang ditawarkan, sehingga konsumen merasa bahwa harga yang mereka
bayar sebanding dengan keunggulan, daya tahan, dan performa produk

tersebut.

2. Pendapatan
Pendapatan dalam dunia bisnis, Standar Akuntansi Keuangan (SAK)
Indonesia (IAl, 2022) memberikan pengertian resmi mengenai pendapatan.
Pendapatan diartikan sebagai peningkatan manfaat ekonomi dalam suatu
periode akuntansi yang bisa berupa aliran kas, penambahan aset, atau
pengurangan kewajiban yang berujung pada peningkatan ekuitas tanpa
adanya kontribusi dari pemilik modal. Definisi ini menyoroti pentingnya
pendapatan yang harus menggambarkan pertumbuhan kekayaan bersih
entitas. Berdasarkan karakternya, pendapatan dalam akuntansi dibagi

menjadi dua kategori utama yang mempengaruhi kualitas laba perusahaan:
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a. Pendapatan Usaha: Pendapatan yang diperoleh dari kegiatan atau
aktivitas utama perusahaan yang berlangsung secara berkelanjutan.
Contoh dari pendapatan ini termasuk hasil dari penjualan produk atau
layanan utama perusahaan, yang mencerminkan kinerja operasional
sehari-hari.

b. Pendapatan Non-Usaha: Pendapatan yang bersumber dari kegiatan
sekunder atau insidental, atau di luar kegiatan utama perusahaan. Jenis
pendapatan ini biasanya tidak teratur dan bisa berasal dari, misalnya,
bunga atas deposito, keuntungan dari penjualan aset tetap yang tidak
digunakan, atau laba dari fluktuasi nilai tukar mata uang asing.

Menurut Widiastuti dkk (2024) pendapatan adalah hasil pengorbanan
seseorang dalam bentuk materi untuk memenuhi kebutuhan hidupnya
dengan menginvestasikan sumber pendapatan yang ada melalui berbagai
jenis investasi seperti emas, saham, obligasi, deposito, tanah dll.

Menurut Mahdzan dkk (2013) semakin tinggi besarnya pendapatan
seseorang maka orang tersebut akan berusaha memperoleh pemahaman
bagaimana cara memanfaatkan keuangan dengan baik melalui pengetahuan
keuangan.

Pendapatan (Rahman & Sari, 2023) mengacu pada jumlah uang yang
diterima individu atau rumah tangga dari berbagai sumber seperti gaji,
usaha, investasi dan sumber lainya dalam periode tertentu.menurut
Purwidianti & Mudjiyanti (2016) diukur berdasarkan pendapatan dari
semua sumber dengan komponen terbesar adalah upah dan gaji.

Indikator Pendapatan yang relevan dalam penelitian ini yaitu
berdasarkan kutipan Musdhalifah (2016) Baiq Fitriarianti (2018).
a. Unsur pendapatan merujuk pada semua aliran uang yang diterima oleh
individu atau entitas dari berbagai aktivitas ekonomi. Pendapatan ini
dapat berasal dari berbagai sumber dan merupakan indikator penting

dari kesehatan finansial. Dalam konteks bisnis, pendapatan seringkali
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diukur sebagai total penjualan atau pendapatan yang dihasilkan dari
operasi utama perusahaan. Unsur pendapatan dapat dibedakan
menjadi pendapatan operasional dan non-operasional.

b. Sumber pendapatan adalah berbagai cara atau saluran melalui mana
pendapatan diperoleh. Sumber pendapatan dapat bervariasi tergantung
pada jenis entitas atau individu.

c. Biaya adalah pengeluaran yang dikeluarkan oleh individu atau entitas
untuk menjalankan aktivitas ekonomi. Biaya ini dapat berupa biaya
tetap dan biaya variabel. Biaya tetap adalah biaya yang tidak berubah
terlepas dari tingkat produksi atau penjualan, seperti sewa gedung atau
gaji karyawan tetap. Sementara itu, biaya variabel adalah biaya yang
berubah seiring dengan tingkat produksi, seperti bahan baku atau biaya
tenaga kerja langsung. Memahami biaya sangat penting untuk
menentukan profitabilitas dan efisiensi operasional

3. Literasi Keuangan

Literasi Keuangan dapat diartikan secara menyeluruh sebagai perpaduan
yang sinergis dari pengetahuan (pemahaman tentang prinsip-prinsip dasar
dalam keuangan), keterampilan (kemampuan praktis seperti menyusun
anggaran dan membandingkan berbagai produk), serta keyakinan (rasa
percaya diri dalam mengelola keuangan pribadi). Ketiga komponen ini secara
bersama-sama mempengaruhi pandangan dan tindakan seseorang terkait uang
dan lembaga keuangan. Sasaran utamanya adalah untuk memastikan bahwa
masyarakat mampu membuat keputusan finansial yang tepat dan melakukan
pengelolaan keuangan yang efisien, yang pada gilirannya akan membawa
mereka menuju tingkat kesejahteraan finansial yang lebih baik dan
berkelanjutan (OJK:2024) Literasi Keuangan (Financial Literacy) mengacu
pada pengetahuan, keterampilan dan kepercayaan individu dalam mengelola
keuangan pribadi, termasuk pemahaman tentang produk investasi seperti

emas (Suryani & Setiawan,2022) Literasi keuangan merupakan suatu
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kewajiban bagi tiap individu supaya terhindar dari masalah keuangan karena
individu seringkali dihadapkan pada situasi dimana seseorang harus
mengorbankan salah satu kepentingan demi kepentingan lainnya (Pratiwi,
Seswandi & Amdanata,2023).

Literasi keuangan adalah kemampuan untuk membaca, menganalisis,
mengatur, dan mengkomunikasikan tentang kondisi keuangan yang berkaitan
dengan perencanaan keuangan yang baik dan memiliki kemampuan yang baik
dalam membuat keputusan yang berkaitan dengan masalah keuangan sehari-
hari, (Gunawan, 2020). Salah satu contoh implementasi dari literasi keuangan
adalah saat pengambilan keputusan investasi.

Menurut Kemendikbud (2017) literasi keuangan adalah pengetahuan dan
kecakapan untuk mengaplikasikan pemahaman tentang konsep, risiko, dan
keterampilan agar dapat membuat keputusan yang efektif dalam konteks
finansial untuk meningkatkan kesejahteraan finansial baik individu maupun
sosial dan dapat berpartisipasi dalam lingkungan masyarakat.

Indikator Literasi keuangan yang relevan dalam penelitian ini yaitu
berdasarkan (Yanti, 2019):

a. Pengetahuan Dasar tentang pengelolaan keuangan adalah
Pengetahuan dasar tentang pengelolaan keuangan mencakup prinsip-
prinsip dasar dalam mengelola dana, termasuk perencanaan,
pengorganisasian, dan pengendalian keuangan. Hal ini penting untuk
membantu individu atau organisasi dalam membuat keputusan
keuangan yang bijak dan efektif.

b. Investasi adalah Investasi adalah proses mengalokasikan dana atau
sumber daya ke dalam suatu aset atau proyek dengan harapan
mendapatkan keuntungan di masa depan. Tujuan utama dari investasi
adalah untuk meningkatkan nilai uang atau mendapatkan pendapatan

tambahan.
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c. Tabungan dan Pengelolaan Kredit adalah Tabungan merupakan
proses menyisihkan sebagian pendapatan untuk digunakan di masa
depan, sementara pengelolaan kredit adalah cara mengelola utang
dan penggunaan kredit dengan bijak. Keduanya sangat penting
dalam mencapai stabilitas keuangan dan mempersiapkan masa
depan yang lebih baik.

d. Asuransi adalah Asuransi dalam keputusan investasi berfungsi
sebagai alat perlindungan yang membantu mengurangi risiko

finansial yang mungkin timbul dari investasi.

4. Keputusan Investasi

Keputusan investasi merupakan suatu tindakan atau kebijakan yang
diambil dalam penanaman modal pada satu aset atau lebih untuk
menghasilkan return yang bersifat untung di masa yang akan datang
(Wulandari & Iramani, 2014).

Keputusan Investasi Emas adalah proses pembuatan keputusan
berdasarkan beberapa alternatif investasi atau mengubah input menjadi
output. Banyaknya informasi yang dimiliki seseorang akan berpengaruh
terhadap ketepatan dalam membuat keputusan investasi. Investasi dapat
dikatakan menguntungkan jika dapat meningkatkan kemakmuran (Isu dkk,
2022).

Berinvestasi merupakan hal yang sangat penting dalam mengelola
pendapatan. Dengan berinvestasi seseorang akan mendapatkan keuntungan
yang tinggi dengan resiko yang tinggi pula. Investasi adalah aktivitas
penempatan modal ke dalam sebuah usaha tertentu dengan tujuan
memperoleh tambahan penghasilan dan keuntungan (Dewi Ayu dkk, 2014).
Menurut Manurung (2012) yang dikutip Baiq Fitriari Anti (2020) dalam
konteks keputusan investasi, seorang pengambil keputusan yang menerima
umpan balik negatif atas keputusan investasi sebelumnya akan berada pada

posisi atau kondisi rugi, dan akan memandang keputusan berikutnya sebagai
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pilihan antara kerugian pasti yang telah terjadi (yaitu memilih untuk tidak

melanjutkan tindakan menambah investasi) dengan kerugian di masa

mendatang yang kurang pasti (yaitu mengambil resiko menambah dana

dengan harapan mendapat pengembalian positif).

Indikator Keputusan Investasi emas yang relevan dalam penelitian ini

yaitu berdasarkan Lestari & Nugraha (2022):

1.

Keamanan dalam investasi mencakup perlindungan terhadap modal
yang diinvestasikan. Dengan memilih instrumen yang lebih stabil dan
mengelola risiko dengan baik, investor dapat meminimalkan potensi
kerugian yang signifikan. Ini juga melibatkan pemilihan aset yang
memiliki rekam jejak yang baik dan risiko yang lebih rendah,
sehingga memberikan rasa aman bagi investor.

Diversifikasi portofolio atau strategi investasi berfungsi untuk
menyebar risiko dengan menginvestasikan dana ke dalam berbagai
instrumen. Dengan cara ini, jika salah satu aset mengalami penurunan
nilai, kerugian tersebut dapat diimbangi oleh kinerja positif dari aset
lainnya. Diversifikasi membantu menciptakan keseimbangan dalam
portofolio dan mengurangi dampak negatif dari fluktuasi pasar.
Pertumbuhan aset berfokus pada pencarian peluang investasi yang
dapat meningkatkan nilai seiring waktu. Investor berusaha untuk
menemukan aset yang memiliki potensi pertumbuhan yang tinggi,
sehingga dapat memberikan imbal hasil yang lebih besar di masa
depan. Ini mencakup investasi dalam saham, real atau instrumen lain
yang diharapkan dapat memberikan keuntungan yang signifikan

dalam jangka panjang.
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A. Penelitian Terdahulu

Beberapa penelitian terdahulu yang relevan dengan topik ini meliputi:

Tabel 1 Penelitian Terdahulu

Peneliti Judul Variabel Variabel Hasil Penelitian
(Tahun) Penelitian Independen (X) Dependen
(Y)
M. Saputra & K. | Pengaruh Literasi Keuangan | Keputusan Literasi
E. S. Putra | Literasi (X1), Pendapatan | Investasi keuangan dan
(2024) Keuangan dan | (X2) Emas () pendapatan
Pendapatan secara simultan
Terhadap berpengaruh
Keputusan signifikan
Investasi Emas terhadap
di Saat keputusan
Pandemi Pada investasi.
PT. Pegadaian
Unit Pembantu Literasi
Cabang Lovina keuangan
berpengaruh
positif dan
signifikan
terhadap
keputusan
investasi.
Pendapatan
berpengaruh
positif dan
signifikan
terhadap
keputusan
investasi.
Lina Ani Safitri | Pengaruh Herding (X1), | Keputusan Herding
& Yanuar | Herding, Pendapatan (X2), | Investasi berpengaruh
Rachmansyah D | Pendapatan Usia (X3) (Y) positif dan
(2021) dan Usia signifikan
Terhadap terhadap
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Keputusan keputusan
Investasi Pada investasi.
Emas  (Studi
Kasus Pada
PT. Pegadaian Pendapatan
(Persero)  di berpengaruh
Kota negatif dan
Semarang) signifikan
terhadap
keputusan
investasi.
Usia
berpengaruh
positif dan
signifikan
terhadap
keputusan
investasi.
Rosalia Dalima | Pengaruh Literasi Keuangan | Keputusan Literasi
Landang, | | Literasi (X1), Perilaku | Berinvestas Keuangan
Wayan Keuangan, Keuangan (X2), | i(Y) berpengaruh
Widnyana, | | Perilaku Pendapatan (X3) positif dan
Wayan Keuangan dan signifikan
Sukadana (2021) | Pendapatan terhadap
Terhadap Keputusan
Keputusan Berinvestasi.
Berinvestasi
Mahasiswa Perilaku
Fakultas Keuangan
Ekonomi berpengaruh
Universitas positif dan
signifikan
Mahasaraswati terhadap
Denpasar Keputusan

Berinvestasi.

Pendapatan
berpengaruh
positif dan
signifikan
terhadap
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Keputusan
Berinvestasi.

Literasi
keuangan,
perilaku
keuangan  dan
tingkat
pendapatan
secara simultan
berpengaruh
signifikan
terhadap
keputusan
berinvestasi.

Muhammad
Daffa Aulia
Rahman (2022)

Pengaruh
Harga,
Overconfident,
dan Risiko
Terhadap
Keputusan
Investasi Emas
Pada Masa
Pandemi
Covid-19  di
Surakarta

Harga (X1),
Overconfident
(X2), Risiko (X3)

Keputusan
Investasi
Emas (Y)

Terdapat
pengaruh harga
terhadap
keputusan
investasi emas.

Terdapat
pengaruh
overconfident
terhadap
keputusan
investasi emas.

Terdapat
pengaruh
terhadap
keputusan
investasi emas.

risiko

Harga,
overconfident,
dan risiko secara
simultan
berpengaruh
terhadap
keputusan
investasi emas.
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Wahyuningsih Pengaruh Fluktuasi Harga Keputusan Fluktuasi harga
ED, Fluktuasi Emas (X1), Investasi emas tidak
Anigotunnafiah, Harga Emas, Literasi Keuangan | Emas (Y) berpengaruh
Khoiriyah SN Literasi (X2), Pendapatan terhadap
(2024) Keuangan dan (X3) keputusan
Pendapatan investasi emas.
terhadap
Keputusan Literasi
Investasi Emas keuangan
(Pada Member berpengaruh
Agen Mini positif dan
Gold di Kota signifikan
Demak) terhadap
keputusan
investasi emas.
Pendapatan
berpengaruh
positif dan
signifikan
terhadap
keputusan
investasi emas.
Tri Yundari & Analisis Literasi Keuangan | Keputusan Literasi
Dwi Artati Pengaruh (X1), Perilaku Investasi keuangan tidak
(2021) Literasi Keuangan (X2), (Y) berpengaruh
Keuangan, Pendapatan (X3) signifikan
Perilaku terhadap
Keuangan dan keputusan
Pendapatan investasi.
Terhadap
Keputusan
Investasi Perilaku
(Studi Kasus keuangan
Pada berpengaruh
Karyawan positif dan
Swasta Di signifikan
Kecamatan terhadap
Sruweng keputusan
Kabupaten investasi.
Kebumen)
Pendapatan

19




berpengaruh
positif dan
signifikan
terhadap
keputusan
investasi.

Literasi
keuangan,
perilaku
keuangan dan
pendapatan
secara simultan
berpengaruh
signifikan
terhadap
keputusan
investasi.

Anitha
Kuswanti (2023)

Pengaruh
Harga dan
Motivasi
Investasi
Terhadap
Pengambilan
Keputusan
Investasi Emas
Logam Mulia
(Studi Pada
Mahasiswa
Prodi
Administrasi
Bisnis Tahun
Angkatan
2019-2020)

Harga (X1),
Motivasi
Investasi (X2)

Pengambila
n
Keputusan
Investasi
Emas
Logam
Mulia (Y)

Harga
berpengaruh
signifikan
terhadap
pengambilan
keputusan
investasi emas
logam mulia.

Motivasi
investasi
berpengaruh
signifikan
terhadap
pengambilan
keputusan
investasi emas
logam mulia.

Harga dan
motivasi
investasi secara
simultan
berpengaruh
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signifikan
terhadap
pengambilan
keputusan
investasi emas
logam mulia.

Adry Pengaruh Pendapatan (X1),
Rusdiansyah Pendapatan, Pengetahuan
Meidi, Amri Pengetahuan, (X2), Promosi
Amir, Nurida Promosi dan (X3), Harga Emas
Isnaeni (024) Harga Emas (X4)

Terhadap

Keputusan

Mitra Bank

Berinvestasi

Emas di BSI

Kota Jambi

Keputusan
Investasi
Emas ()

Semua variabel
yang diteliti
(pendapatan,
pengetahuan,
promosi, dan
harga emas)
berpengaruh
signifikan
terhadap
keputusan
investasi emas.

C.Kerangka Penelitian

Berikut adalah gambar kerangka teoritis dan pengembangan hipotesis dari

Harga Emas (X1)

Pendapatan (X2)

variabel variabel yang terdapat dalam penelitian ini, diantaranya:

Literasi Keuangan
(X3)

X1
w2 Keputusan Investasi
— Emas (Y]
Y
X3

Gambar 2.Kerangka Penelitian
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D. Hipotesis.

Menurut Sugiyono (2023), Hipotesis merupakan jawaban sementara
terhadap rumusan masalah penelitian, di mana rumusan masalah penelitian telah
dinyatakan dalam bentuk kalimat pertanyaan. Dikatakan sementara, karena
jawaban yang diberikan baru pada teori yang relevan belum didasarkan pada
fakta- fakta empiris yang diperoleh melalui pengumpulan data.

1. Harga Emas Terhadap keputusan investasi emas pada generasi

milenial solo raya

Harga adalah sejumlah uang yang dibebankan atas produk atau jasa,
atau sejumlah nilai tukar yang dikeluarkan pembeli untuk memperoleh
manfaat dari memiliki atau menggunakan suatu produk atau jasa
tertentu (Kotler & Armstrong, 2016).selaras dengan penelitian yg
dilakukan Anitha Kuswanti (2023) dan (Meidi dkk., 2024) hasil
penelitiannya yaitu pengaruh harga terhadap keputusan investasi emas.
hal ini menunjukan bahwa harga berpengaruh positif dan signifikan
terhadap keputusan investasi emas. dengan demikian penelitian ini
dilakukan untuk menguji harga terhadap keputusan investasi emas,
berdasarkan paparan tersebut, maka dapat diambil hipotesis sebagai
berikut:

H1: Harga Emas berpengaruh terhadap keputusan investasi emas
generasi milenial solo raya.

2. Pendapatan Terhadap Keputusan investasi emas pada generasi

milenial solo raya

Menurut Widiastuti, Sinarwati & Rahmawati (2024) pendapatan
adalah hasil pengorbanan seseorang dalam bentuk materi untuk
memenuhi kebutuhan hidupnya dengan menginvestasikan sumber
pendapatan yang ada melalui berbagai jenis investasi seperti emas,
saham, obligasi, deposito, tanah dll.Pendapatan menjadi faktor utama

penunjang untuk memenuhi kebutuhan konsumsi maupun investasi.
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Dengan penelitian yg dilakukan Widiastuti, Sinarwati & Rahmawati
(2024) menunjukkan bahwa Pendapatan memiliki pengaruh dan
signifikan terhadap keputusan investasi emas. selaras dengan
penelitian Mahdzan dkk (2013) , (Rahman & Sari, 2023) yaitu
pendapatan sangat berpengaruh positif dan signifikan terhadap
keputusan investasi emas.berdasarkan paparan tersebut ,maka dapat
diambil hipotesis sebagai berikut:

H2:Pendapatan Berpengaruh terhadap keputusan investasi emas
pada generasi milenial solo raya.

Literasi Keuangan Terhadap Keputusan investasi emas pada generasi
milenial solo raya
Menurut Suryani & Setiawan (2022)Literasi Keuangan (Financial

Literacy) Adalah mengacu pada pengetahuan, keterampilan dan
kepercayaan individu dalam mengelola keuangan pribadi, termasuk
pemahaman tentang produk investasi seperti emas.sejalan dengan
penelitian Pratiwi, Seswandi & Amdanata(2023) Literasi keuangan
merupakan suatu kewajiban bagi tiap individu supaya terhindar dari
masalah keuangan karena individu seringkali dihadapkan pada situasi
dimana seseorang harus mengorbankan salah satu kepentingan demi
kepentingan lainnya.dan selaras juga dengan penelitian Gunawan
(2020) Hal ini menunjukan bahwa literasi keuangan berpengaruh
positif dan signifikan terhadap keputusan investasi emas .Maka dapat
diambil hipotesis sebagai berikut:

H3:Literasi keuangan berpengaruh terhadap keputusan investasi

emas pada generasi milenial Solo Raya.
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BAB V

PENUTUP

1. Kesimpulan

Berdasarkan analisis dan pembahasan tentang harga emas , pendapatan
dan literasi keuangan terhadap Keputusan Investasi Emas pada Generasi
Milenial Solo Raya .

Maka dapat disimpulkan sebagai berikut :
a. Harga Emas berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi emas
pada Generasi Milenial Solo Raya
b. Pendapatan tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi
emas pada Generasi Milenial Solo Raya.
c. Literasi keuangan berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi
emas pada Generasi Milenial Solo Raya.

2. Saran

Berdasarkan hasil kesimpulan,peneliti memberikan saran sebagai berikut:

a. Berdasarkan hasil penelitian yang menunjukkan bahwa pendapatan tidak
berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi emas, investor
disarankan untuk lebih fokus pada peningkatan literasi keuangan dan
pemahaman tentang fluktuasi harga emas. Dengan meningkatkan
pengetahuan tentang risiko dan potensi keuntungan investasi emas,
investor dapat membuat keputusan yang lebih rasional tanpa terlalu
bergantung pada tingkat pendapatan mereka. Selain itu, diversifikasi
portofolio investasi dapat dilakukan untuk mengurangi risiko, meskipun
pendapatan tidak menjadi penghalang utama

b. Untuk mengembangkan program edukasi keuangan yang lebih intensif

bagi generasi milenial, terutama yang memiliki pendapatan rendah, untuk
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meningkatkan minat investasi emas. Mengingat pendapatan tidak
berpengaruh signifikan, fokus pada penyediaan informasi tentang harga
emas dan literasi keuangan dapat membantu menarik lebih banyak
investor. Platform investasi juga dapat menawarkan produk emas dengan
modal kecil dan fitur edukasi terintegrasi untuk memudahkan akses bagi
semua kalangan pendapatan.

c. Penelitian selanjutnya disarankan untuk mengeksplorasi interaksi antara
pendapatan dengan variabel lain seperti persepsi risiko atau motivasi
investasi, karena hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pendapatan
tidak berpengaruh signifikan secara mandiri. Penggunaan metode
penelitian yang lebih komprehensif, seperti analisis longitudinal atau
studi kasus di berbagai wilayah, dapat memberikan wawasan yang lebih
mendalam tentang faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan investasi

emas di kalangan generasi milenial.

Keterbatasan Penelitian

Peneliti menyadari bahwa terdapat beberapa keterbatasan yang membuat

proses penelitian ini cukup menyita waktu ,adapun beberapa dalam penelitian

ini:

a. Ketidakpastian responden yang sedang  menerapkan atau pernah
investasi emas.

b. Beberapa responden tidak bersedia mengisi kuesioner.

c. Kurangnya relasi di wilayah Solo Raya sehingga cukup memakan waktu

dalam penyebaran kuesioner.
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LAMPIRAN

Lampiran 1.Kuesioner Penelitian

IDENTITAS RESPONDEN
Intruksi: Berilah tanda (v') pada kolom yang tersedia!

Identitas Responden:

1. Jenis Kelamin : O Laki — Laki
L1 Perempuan

2. Usia : 0 17-20 tahun
O 21- 25tahun
O 26-30 tahun
O >30 tahun

3. Domisili : [ Kota Surakarta (Solo)
[0 Kabupaten Boyolali
[0 Kabupaten Sukoharjo
[0 Kabupaten Karanganyar
0 Kabupaten Wonogiri
[0 Kabupaten Sragen
[0 Kabupaten Klaten
4. Pekerjaan Utama : O Pelajar/Mahasiswa
0] Karyawan Swasta
[0 Wiraswasta/Pengusaha
OO PNS/BUMN
5. Pendapatan Bulanan : [ < Rp 1.000.000
0 Rp 1.000.000 — Rp 3.000.000
O Rp 3.000.000 — Rp 5.000.000
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O > Rp 5.000.000

6. Apakah anda pernah investasi emas atau sedang menerapkan investasi emas?

O Ya
O Tidak
Deksripsi Jawaban:
Jawaban Skor

Sangat Setuju (SS) 5
Setuju (S) 4
Netral (N) 3
Tidak Setuju (TS) 2
Sangat Tidak Setuju (STS) 1

Daftar Pertanyaan Kuesioner
1. Harga Emas (X1)

No | Pertanyaan SS|S [N |TS |STS

1. | Harga Emas Yang

terjangkau mempermudah

saya untuk merencanakan

investasi

2. | saya cenderung menunda
investasi emas jika harga
emas kurang terjangkau
3 | Harga Emas yang
bersaing di pasar
meningkatkan minat saya
untuk mengalokasikan
dana ke emas.

4 | Daya saing harga emas
membuat saya lebih
percaya diri memilih
emas dibandingkan
investasi lain
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Saya merasa harga emas
sesuai dengan potensi
keuntungan yang dapat
saya peroleh.

Kesesuaian antara harga
emas dan manfaatnya
mempengaruhi keputusan
saya untuk investasi emas

Saya lebih yakin
berinvestasi emas jika
harganya mencerminkan
kualitasnya sebagai aset
yang terpercaya

Saya merasa harga emas
sepadan dengan
kualitasnya sebagai alat
lindung nilai terhadap
inflasi

Pendapatan (X2)

Pertanyaan

SS

TS

STS

Saya memahami
perbedaan antara
pendapatan utama (inti
bisnis) dan pendapatan
lain-lain

Saya secara rutin
mengevaluasi efektivitas
setiap sumber pendapatan
yang saya miliki/entitas
saya miliki.

Saya memahami dampak
biaya terhadap
profitabilitas atau kondisi
keuangan saya/entitas
saya
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3. Literasi keuangan (X3)

No

Pertanyaan

SS

TS

STS

1.

Saya memahami
pentingnya pengelolan
keuangan untuk
mencapai tujuan finansial

Saya secara aktif
melakukan investasi
untuk mencapai tujuan
keuangan saya

Saya secara teratur
menyisihkan sebagian
pendapatan saya untuk
ditabung atau
diinvestasikan

Saya memahami
pentingnya asuransi
sebagai bagian dari
perencanaan keuangan
saya.

Keputusan investasi (YY)

Pertanyaan

SS

TS

STS

Saya beranggapan
keamanan sangat penting
dalam investasi dalam
pengambilan

Saya percaya bahwa
strategi investasi dapat
secara signifikan
mengurangi risiko
investasi tanpa
mengorbankan potensi
keuntungan

Saya percaya bahwa
pertumbuhan asset yang
konsisten lebih penting
daripada pendapatan
dividen atau bunga
jangka pendek.
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